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1. Raporun Amaci

Isbu rapor; EKOS Teknoloji ve Elektrik A.S. (“EKOS” veya “Sirket”) 11.11.2023 tarihinde
yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda belirlenen halka arz fiyati ile paylarin borsada islem
gormesinin ardindan gegen alt1 aylik stirede olusan pay fiyatiyla arasindaki farkin Seri: VII No:

128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 4. Fikras1 kapsaminda degerlendirilmesi amaci ile yazilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 22.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimnlanan Seri: VII,
No: 128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 4. Fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gormeye
baglamasidan sonraki bir y1l iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Tki
degerlendirme raporunun duizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki stirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. fkiden fazla besten
az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak t¢ ay
bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP'ta ortakliga iliskin
bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi

zorunludur.
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2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti
2.1. Degerleme Yaklasimi
11.11.2023 tarihinde www .kap.org.tr’de yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda EKOS un halka arz

fiyati belirlenirken;

» Sirket'in 01.01-30.06.2023, 01.01-30.06.2022, 01.01-31.12.2022, 01.01-31.12.2021, 01.01-31.12.2020
donemlerine iliskin gelir tablolar1 ile 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli

bilancolarma yer verilmistir.

» GSirket paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla; Carpan Analizi (Pazar Yaklagimi) ve

indirgenmi@ Nakit Akimlar1 Analizi (“INA”) (Gelir Yaklasimz) yontemleri incelenmistir.

* Carpan Analizi Yontemi kapsaminda degerlendirmeye; BIST'te islem goren Segilmis
Elektrik Ekipmanlar1 Ureticileri, Secilmis BIST-Sinai Endeksi sirketleri ve yurt dist
piyasalarda iglem géren Segilmis Elektrik Ekipmanlari Ureticileri dahil edilmis, bunlardan
BIST-Sinai Endeksi sirketleri ve yurt disi piyasalarda islem goren Segilmis Elektrik
Ekipmanlar1 Ureticileri dikkate alinmigtir. Calismada; sanayi sirketleri icin yaygin olarak
kullanilan Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Fiyat/Kazang (F/K) carpanlari
kullanilmistir. S6z konusu carpanlar 13.10.2023 kapanis tarihi itibariyle hesaplanmus, ug
degerler disarda birakilarak medyan degerleri kullanilmistir. Hesaplamalarda; 13.10.2023
tarihinde s6z konusu sirketlerin acikladig1 en giincel mali tablo itibariyla son 12 aylik
déneme ait FAVOK ve Net Kar tutarlar1 negatif olan sirketler ile FD/FAVOK ¢arpan
25,0’'ten, F/K carpani 30,0’dan biiyiik olan sirketler degerlendirme dis1 birakilmistir.

* Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Yoéntemi kapsaminda; Indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi (Gelir Yaklagimi) yonteminde; 2023 Tkinci Yari - 2032 yillarmi iceren 10 yillik

projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gerceklestirilmistir.

2.2. Degerleme Sonucu

Carpan Analizi Yontemi'nde esit agirlikla dikkate alinan FD/FAVOK ve F/K carpanlarina gore
sirket degerleri; BIST Sinai Endeksi Sirketleri'nin %70,0, Yurt Dis1 Secilmis Elektrik Ekipmanlar1
Ureticileri'nin ise %30,0 oraninda agirliklandirlmasiyla belirlenmistir. Carpan Analizi
yontemine %60 ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi'ne %40 agirlik verilerek Sirket Degeri
3.513 milyon TL ve Birim Pay Degeri 15,97 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu degerlere 9%20,0
halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Sirket Degeri 2.809 milyon TL ve Halka Arz Birim

Pay Degeri 12,77 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yontemi Agirlik % Sirket Degeri Mn TL ~ Birim Pay Degeri TL
Carpan Analizi 60,0% 2.496 11,35
FD/FAVOK 50,0% 2.747 12,48
F/K 50,0% 2.245 10,21
3
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http://www.kap.org.tr/

indirgenmi§ Nakit Akimlar: Analizi 40,0% 5.038 22,90
Agirlhiklandiriling
Halka Arz Iskontosu

Halka Arz

3. Halka Arz Sonras1 EKOS Paylarinin ve Borsa Istanbul’un Performansi

Sirket paylari, 21.11.2023 tarihinde pay basma 12,77 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gormeye
baglamistir. Sirket paylarinin 04.10.2024 borsa kapanis fiyat1 24,02 TL'dir. Buna gore; halka arz
tiyat1 olan 12,77 TL baz alindiginda pay fiyatinda %88,1 deger artis1 sz konusudur.

Asagidaki grafikte BIST-100 endeksinin paylarin islem gérmeye baslamasindan ¢nceki ilk is gtinti
olan 20.11.2023 tarihli kapanis seviyesi ve Sirket paylarinin halka arz fiyat1 %100 olarak kabul
edilerek, fiyatlarda meydana gelen degisimler ytizdesel olarak karsilastirilmistir. Ayni tablolarda
EKOS paylarmin islem hacmine de yer verilmistir. Buna gore; Sirket paylar1 halka arzdan sonra
en yiiksek 68,70 TL, en duisiik 14,04 TL kapanis seviyelerini gormiistiir. S6z konusu fiyat seviyeleri
halka arz fiyatina gore sirasiyla %438,0 ve %9,9 artis ifade etmektedir.

Halka arzdan bu yana; BIST-100 Endeksi %14,6 artarken, ayni donemde EKOS paylarinda
meydana gelen fiyat artis1 %88,1 seviyesindedir. Buna gore Sirket paylarmin BIST-100 Endeksi'ne
gore goreceli artis1 %64,1 seviyesindedir.
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4. Halka Arz Sonras1 Onemli Gelismeler
Sirket;

e 03.10.2024 tarihli Yonetim Kurulu karar ile kiraya verilmis olan Hendek Fabrikasi'min
tiretim maliyetlerini azaltmak ve tirtin yelpazesini genisletmek amaciyla tekrar aktif hale

getirilmesini,
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e Balikesir OSB’de transformator fabrikasimin insaatinin, makine ve ekipman kurulumlar:
tamamlanarak test ve deneme tiretimlerine basladigini,

o Cesitli tarihlerde, gesitli tutarlarda, yurt ici ve yurt disinda yeni is iliskisi anlasmalarini,

o Elektrikli arag sarj istasyonlarmin devreye alinmasini,

e 08.12.2023 tarihinde 2023/09 doénemine iligkin finansal tablolarini,

o 10.05.2024 tarihinde 2023 /12, 22.06.2024 tarihinde 2024 /03 ve 27.09.2024 tarihinde 2024 /06
donemine iliskin TMS29’a gore hazirlanmus finansal tablolarini,

o 22712.2023, 24.05.2024 ve 05.07.2024 tarihinde halka arz fiyatmin belirlenmesinde esas

alinan varsayimlara iliskin gerceklesme ve degerlendirme raporlarimni,
KAP ta agiklamustir.
5. Degerlendirme

21.11.2023 tarihinde pay basina 12,77 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gormeye baslayan EKOS
paylari, en yiiksek 68,70 TL kapanis seviyesini gormiis, 04.10.2024 itibariyla 24,02 TL fiyat ile
kapanmustir. Halka arzdan bu yana gecen 10 aylik siire icinde Sirket paylarinda meydana gelen
fiyat artis ve azalislar1 ile mevcut fiyat seviyesinin olusmasi tizerinde rol oynayan énemli faktorler

Ozetle;

e Devreye alinan ve alinacak olan fabrikalar,

o Girket tarafindan agiklanan gesitli tutarlardaki yeni is iliskisi anlasmalari,

e Basta yenilenebilir enerji alaninda artan yatirimlar ile artan enerji alt yapisi ihtiyaclar: ve
bunlara paralel olarak finansal piyasalarda iliskili sektorlere artan yatirime ilgisi,

o Girket'in yatirimcilar tarafindan bilinirliginin artmasi,

e Ulusal ve uluslararasi piyasalarda yasanan énemli gelismeler,

olarak degerlendirilmektedir.
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